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/D 'LUHFWRUD GHO ,QVWLWXWR GH ,QYHVWLJDFLRQHV $QWURSROyJLFDV� FRQIRUPH D OR GLVSXHVWR HQ
ORV DUWtFXORV� ��� IUDFFLyQ 9,� ���� ��� \ ��� GHO 7tWXOR 2FWDYR GHO (VWDWXWR *HQHUDO GH
OD 8QLYHUVLGDG 1DFLRQDO $XWyQRPD GH 0p[LFR� �R� IUDFFLyQ 9� ��� �� \ �� GHO
5HJODPHQWR ,QWHUQR GH ORV &RQVHMRV $FDGpPLFRV GH ÈUHD� DVt FRPR ORV GHPiV
UHODWLYRV \ DSOLFDEOHV GHO 5HJODPHQWR SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV $FDGpPLFRV GH
ÈUHD \ GHO %DFKLOOHUDWR 5HSUHVHQWDQWHV GH 3URIHVRUHV� ,QYHVWLJDGRUHV� 7pFQLFRV
$FDGpPLFRV \ $OXPQRV �5(&$$%53,$�� \ GH ODV 1RUPDV GH $SOLFDFLyQ \
3URFHGLPLHQWR GH ORV 5HJODPHQWRV SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV 8QLYHUVLWDULRV \
7pFQLFRV� \ SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV $FDGpPLFRV GH ÈUHD \ GHO %DFKLOOHUDWR�
5HSUHVHQWDQWHV GH 3URIHVRUHV� ,QYHVWLJDGRUHV \ $OXPQRV� \ DO DFXHUGR GHO &RQVHMR
,QWHUQR GH VX VHVLyQ HIHFWXDGD HO �� GH DEULO GH �����

&2192&$

$ ODV \ ORV LQYHVWLJDGRUHV GHO ,QVWLWXWR GH ,QYHVWLJDFLRQHV $QWURSROyJLFDV D SDUWLFLSDU HQ
OD HOHFFLyQ HOHFWUyQLFD� GLUHFWD� PHGLDQWH YRWR XQLYHUVDO� OLEUH \ VHFUHWR� GH XQD R XQ
FRQVHMHUR DFDGpPLFR SURSLHWDULR \ VX UHVSHFWLYR VXSOHQWH� TXLHQHV KDEUiQ GH
UHSUHVHQWDUOHV DQWH HO &RQVHMR $FDGpPLFR GHO ÈUHD GH ODV &LHQFLDV 6RFLDOHV GXUDQWH HO
SHUtRGR ���������� GH DFXHUGR FRQ ODV VLJXLHQWHV�

%$6(6

35,0(5$�� 3DUD VHU FRQVHMHUD R FRQVHMHUR DFDGpPLFR GH iUHD UHSUHVHQWDQWH GH ODV \
ORV LQYHVWLJDGRUHV VH UHTXLHUH�
,� 6HU UHFRQRFLGD R UHFRQRFLGR HQ VX HVSHFLDOLGDG \ KDEHUVH GLVWLQJXLGR HQ VXV

ODERUHV GRFHQWHV� WpFQLFDV� GH LQYHVWLJDFLyQ R GH GLIXVLyQ HQ HO iUHD
FRUUHVSRQGLHQWH�

,,� 3RVHHU XQ JUDGR VXSHULRU DO GH EDFKLOOHU HQ HO iUHD FRUUHVSRQGLHQWH�
,,,� 6HU LQYHVWLJDGRUD R LQYHVWLJDGRU� WLWXODU� GHILQLWLYR� FRQ XQ PtQLPR GH WUHV DxRV

GH DQWLJ�HGDG HQ HO LQVWLWXWR R FHQWUR GH TXH VH WUDWH� \ PiV GH VHLV DxRV HQ OD
8QLYHUVLGDG� HQ HO iUHD FRUUHVSRQGLHQWH�

,9� 1R RFXSDU HQ OD 8QLYHUVLGDG QLQJ~Q SXHVWR DGPLQLVWUDWLYR R
DFDGpPLFR�DGPLQLVWUDWLYR DO PRPHQWR GH OD HOHFFLyQ� QL GXUDQWH HO GHVHPSHxR
GH VX FDUJR� \

&LUFXLWR H[WHULRU V�Q� &LXGDG 8QLYHUVLWDULD� &R\RDFiQ� &LXGDG GH 0p[LFR� &�3� �����
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9� 1R KDEHU VLGR VDQFLRQDGD R VDQFLRQDGR SRU FRPHWHU IDOWDV JUDYHV FRQWUD OD
GLVFLSOLQD XQLYHUVLWDULD�

&RQ HO REMHWR GH DFUHGLWDU IHKDFLHQWHPHQWH HO FXPSOLPLHQWR GH ORV UHTXLVLWRV DQWHV
VHxDODGRV� ODV \ ORV LQWHJUDQWHV GH ODV IyUPXODV� WDQWR SURSLHWDULD R SURSLHWDULR FRPR VX
UHVSHFWLYR VXSOHQWH� GHEHUiQ HQYLDU FRQMXQWDPHQWH� DO FRUUHR HOHFWUyQLFR
DFDGHPLFD#LLD�XQDP�P[ VX VROLFLWXG GH UHJLVWUR GH IyUPXOD \ DGMXQWDU OD
GRFXPHQWDFLyQ HVFDQHDGD� TXH VH GHVFULEH D FRQWLQXDFLyQ�

L� &UHGHQFLDO GH OD 81$0 YLJHQWH R LGHQWLILFDFLyQ RILFLDO YLJHQWH FRQ IRWRJUDItD�
\�R

LL� ÒOWLPR WDOyQ GH SDJR

6(*81'$�� 3RGUiQ UHJLVWUDU VXV FDQGLGDWXUDV HQ OD SUHVHQWH HOHFFLyQ ODV
LQYHVWLJDGRUDV \ ORV LQYHVWLJDGRUHV FX\RV QRPEUHV DSDUH]FDQ HQ OD OLVWD GH HOHJLEOHV
FRUUHVSRQGLHQWH� OD FXDO VH SXEOLFD DO PLVPR WLHPSR TXH HVWD FRQYRFDWRULD� 3DUD
UHJLVWUDUVH FRPR FDQGLGDWDV R FDQGLGDWRV HV QHFHVDULR LQWHJUDU XQD IyUPXOD í
SURSLHWDULD R SURSLHWDULR \ VXSOHQWH í \ FXEULU ORV UHTXLVLWRV HVWDEOHFLGRV HQ OD
QRUPDWLYLGDG DSOLFDEOH \ HQ ODV %DVHV GH OD SUHVHQWH FRQYRFDWRULD� DVt FRPR REWHQHU GH
OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ HO UHJLVWUR VROLFLWDGR� HOOR VLQ PHQRVFDER
GH OR GLVSXHVWR HQ HO DUWtFXOR �� GHO 5HJODPHQWR SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV
$FDGpPLFRV GH ÈUHD \ GHO %DFKLOOHUDWR 5HSUHVHQWDQWHV GH 3URIHVRUHV� ,QYHVWLJDGRUHV�
7pFQLFRV $FDGpPLFRV \ $OXPQRV �5(&$$%53,$��

7(5&(5$�� 3DUD OD SURFHGHQFLD GHO UHJLVWUR� ODV \ ORV LQWHJUDQWHV GH OD IyUPXOD
VROLFLWDQWH GHEHUiQ FXEULU ORV VLJXLHQWHV UHTXLVLWRV�
,� &XPSOLU FRQ ORV VHxDODGRV HQ OD %DVH 3ULPHUD GH HVWD FRQYRFDWRULD�
,,� 6ROLFLWDU SRU HVFULWR HO UHJLVWUR GH OD IyUPXOD LQWHJUDGD SRU XQD R XQ

SURSLHWDULR \ XQ VXSOHQWH�
,,,� 0DQLIHVWDU SRU HVFULWR VX DFHSWDFLyQ� \
,9� 6HxDODU FRQMXQWDPHQWH FRQ OD VROLFLWXG GH UHJLVWUR� HO QRPEUH� GRPLFLOLR \

WHOpIRQR GH OD SHUVRQD R SHUVRQDV TXH UHSUHVHQWDUiQ D OD IyUPXOD GXUDQWH HO
GHVDUUROOR GHO SURFHVR HOHFWRUDO�

&8$57$�� /DV LQYHVWLJDGRUDV \ ORV LQYHVWLJDGRUHV TXH SHUWHQH]FDQ D GRV iUHDV
DFDGpPLFDV GHO ,QVWLWXWR R &HQWUR ~QLFDPHQWH SRGUiQ UHJLVWUDUVH FRPR LQWHJUDQWHV GH
XQD VROD IyUPXOD� 1LQJXQD LQYHVWLJDGRUD QL LQYHVWLJDGRU SRGUi VROLFLWDU VX UHJLVWUR FRPR
LQWHJUDQWH GH PiV GH XQD IyUPXOD� \D VHD FRPR SURSLHWDULD R SURSLHWDULR QL FRPR
VXSOHQWH�
/DV \ ORV UHSUHVHQWDQWHV DFUHGLWDGRV GH XQD IyUPXOD UHJLVWUDGD SRGUiQ VXVWLWXLUVH HQ
FXDOTXLHU WLHPSR VLHPSUH TXH VH Gp DYLVR SRU HVFULWR D OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD
GH OD (OHFFLyQ� FXDQGR PHQRV FRQ GRV GtDV KiELOHV GH DQWLFLSDFLyQ D OD MRUQDGD
HOHFWRUDO� HV GHFLU� DQWHV GH ODV ������ �GLHFLQXHYH� KRUDV GHO GtD �� GH DEULO GH �����

&LUFXLWR H[WHULRU V�Q� &LXGDG 8QLYHUVLWDULD� &R\RDFiQ� &LXGDG GH 0p[LFR� &�3� �����
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48,17$�� (O SDGUyQ GH HOHFWRUHV \ OD OLVWD GH HOHJLEOHV KDQ VLGR SXEOLFDGDV HQ OD
SiJLQD HOHFWUyQLFD� ZZZ�LLD�XQDP�P[

6(;7$�� (O UHJLVWUR GH IyUPXODV VH UHDOL]DUi DQWH OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD
(OHFFLyQ� D SDUWLU GHO GtD �� GH DEULO DO �� GH DEULO GH ����� D WUDYpV GHO FRUUHR
HOHFWUyQLFR DFDGHPLFD#LLD�XQDP�P[ GH ODV ����� �RQFH� D ODV ����� �RQFH FLQFXHQWD
\ QXHYH� KRUDV�

6e37,0$�� 3RGUiQ SDUWLFLSDU FRPR HOHFWRUDV \ HOHFWRUHV ODV \ ORV LQYHVWLJDGRUHV GHO
iUHD TXH DSDUH]FDQ HQ HO SDGUyQ \ TXH WHQJDQ PiV GH WUHV DxRV GH DQWLJ�HGDG�
LQFOX\HQGR ODV MXELODGDV \ MXELODGRV TXH VH HQFXHQWUHQ SUHVWDQGR VXV VHUYLFLRV HQ HVWH
,QVWLWXWR R &HQWUR PHGLDQWH FRQWUDWR� HQ ORV WpUPLQRV GHO (VWDWXWR GHO 3HUVRQDO
$FDGpPLFR� /D DQWLJ�HGDG VH FRPSXWDUi KDVWD HO GtD HQ TXH VH SUHYHD UHDOL]DU OD
HOHFFLyQ�

(O YRWR VH SRGUi HMHUFHU GHVGH FXDOTXLHU GLVSRVLWLYR HOHFWUyQLFR FRQHFWDGR D LQWHUQHW� HQ
OD SiJLQD ZZZ�MRUQDGDHOHFWRUDO�XQDP�P[ 3DUD HOOR� FDGD XQR GH ODV \ ORV HOHFWRUHV
XWLOL]DUi HO 1~PHUR GH ,GHQWLILFDFLyQ 3HUVRQDO �1,3� GHO 6,$( TXH XWLOL]D HQ ORV SURFHVRV
HOHFWUyQLFRV UHODFLRQDGRV FRQ VX IXQFLyQ GRFHQWH� FRQ HO FXDO WDPELpQ WLHQH DFFHVR D OD
2ILFLQD 9LUWXDO GH OD 'LUHFFLyQ *HQHUDO GH 3HUVRQDO �'*3�� 'LFKR 1,3 HV FRQILGHQFLDO H
LQWUDQVIHULEOH�
/DV \ ORV LQYHVWLJDGRUHV TXH GHVHHQ PRGLILFDU VX 1,3 OR SRGUiQ KDFHU HQ OD SiJLQD
HOHFWUyQLFD GH OD 'LUHFFLyQ *HQHUDO GH $GPLQLVWUDFLyQ (VFRODU�
KWWS���ZZZ�GJDH�VLDH�XQDP�P[� DQWHV GH ODV �� �YHLQWLFXDWUR� KRUDV GH OD =RQD
&HQWUR GHO 6LVWHPD GH +RUDULR HQ ORV (VWDGRV 8QLGRV 0H[LFDQRV� GHO GtD �� GH DEULO
GH �����
2&7$9$�� (O HOHFWRUDGR SRGUi VROLFLWDU D OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ�
ORV DMXVWHV DO SDGUyQ GH HOHFWRUHV \ D OD OLVWD GH HOHJLEOHV HQ HO ORFDO \ KRUDULR
VHxDODGRV HQ OD %DVH 6H[WD GH HVWD &RQYRFDWRULD� (O HMHUFLFLR GH HVWH GHUHFKR
FRQFOXLUi�
,� 7UDWiQGRVH GH OD OLVWD GH HOHJLEOHV� KDVWD ODV ����� �GLHFLRFKR� KRUDV GHO �� GH

DEULO GH ����� \
,,� (Q HO FDVR GHO SDGUyQ GH HOHFWRUHV� KDVWD ODV ����� �GLHFLRFKR� KRUDV GHO �� GH

DEULO GH �����

129(1$�� 'H FRQIRUPLGDG FRQ OR GLVSXHVWR HQ HO DUWtFXOR ��� IUDFFLyQ , GHO
5(&$$%53,$� HO &RQVHMR ,QWHUQR� HQ VX VHVLyQ HIHFWXDGD HO �� GH IHEUHUR GH �����
GHVLJQy SDUD LQWHJUDU OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ D ODV VLJXLHQWHV
SHUVRQDV�
,� $OL]p &KDUORWWH /DFRVWH -HDQVRQ� SUHVLGHQWH�
,,� -XGLWK /L]EHWK 5XL] *RQ]iOH]� YRFDO� \
,,,� 6DPXHO +HUUHUD &DVWUR� YRFDO�
$VLPLVPR� GH FRQIRUPLGDG FRQ OR GLVSXHVWR SRU HO DUWtFXOR �� GH ODV 1RUPDV GH
$SOLFDFLyQ \ 3URFHGLPLHQWR GH ORV 5HJODPHQWRV SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV

&LUFXLWR H[WHULRU V�Q� &LXGDG 8QLYHUVLWDULD� &R\RDFiQ� &LXGDG GH 0p[LFR� &�3� �����
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8QLYHUVLWDULRV \ 7pFQLFRV� \ SDUD OD (OHFFLyQ GH &RQVHMHURV $FDGpPLFRV GH ÈUHD \ GHO
%DFKLOOHUDWR� 5HSUHVHQWDQWHV GH 3URIHVRUHV� ,QYHVWLJDGRUHV \ $OXPQRV� VH GHVLJQy D OD
PWUD� 0DUWKD 3DWULFLD 3HOiH] )ORUHV FRPR OD SHUVRQD H[SHUWD HQ LQIRUPiWLFD� TXLHQ
DX[LOLDUi DO SUHVLGHQWH GH OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ HQ VXV ODERUHV
GH HQODFH FRQ OD 'LUHFFLyQ *HQHUDO GH &yPSXWR \ GH 7HFQRORJtDV GH ,QIRUPDFLyQ \
&RPXQLFDFLyQ �'*7,&� GXUDQWH HO SURFHVR HOHFWRUDO HQ OR FRQFHUQLHQWH DO
IXQFLRQDPLHQWR GHO VLVWHPD� LQFOX\HQGR UHFLELU OD FODYH GH DFFHVR SDUD HO PRQLWRUHR \ OD
JHQHUDFLyQ GH UHVXOWDGRV GH OD YRWDFLyQ�
(O GtD GH OD HOHFFLyQ OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ VXSHUYLVDUi OD
SXHVWD HQ RSHUDFLyQ GHO VLVWHPD HOHFWUyQLFR \ YHULILFDUi TXH HO FRQWDGRU GHO VLVWHPD VH
HQFXHQWUH PDUFDQGR FHURV H LQLFLH VX IXQFLyQ HQ HO KRUDULR VHxDODGR� 7DPELpQ
VXSHUYLVDUi HO DYDQFH GHO SURFHVR \ GDUi IH GHO FLHUUH GH ODV YRWDFLRQHV HQ OD KRUD
LQGLFDGD \ FRQWDUi FRQ HO GDWR UHIHUHQWH DO Q~PHUR GH HOHFWRUHV�

'e&,0$�� /DV \ ORV FDQGLGDWRV \ VXV VLPSDWL]DQWHV SRGUiQ UHDOL]DU DFWRV GH
SURSDJDQGD HOHFWRUDO GHVGH HO GtD HQ TXH� SRU KDEHU FXELHUWR ORV UHTXLVLWRV SUHYLRV HQ
OD /HJLVODFLyQ 8QLYHUVLWDULD� VH OHV QRWLILTXH HO UHJLVWUR GH OD IyUPXOD FRUUHVSRQGLHQWH \
KDVWD ODV ����� �YHLQWH� KRUDV GHO GtD �� GH DEULO GH �����

81'e&,0$�� /D HOHFFLyQ VH HIHFWXDUi HQ OD SiJLQD
KWWS���ZZZ�MRUQDGDHOHFWRUDO�XQDP�P[ HO �� GH DEULO GH ����� GH ODV ������ �GLH]�
KRUDV D ODV ������ �TXLQFH� KRUDV GH OD =RQD &HQWUR GHO 6LVWHPD GH +RUDULR HQ ORV
(VWDGRV 8QLGRV 0H[LFDQRV�

'82'e&,0$�� 3DUD OD SUHVHQWH HOHFFLyQ HO &RQVHMR ,QWHUQR GHWHUPLQy TXH HO GtD GH OD
MRUQDGD HOHFWRUDO OD &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ VHVLRQH D WUDYpV GH
YLGHRFRQIHUHQFLD� FRQ HO SURSyVLWR GH PRQLWRUHDU HO SURFHVR GH YRWDFLyQ� DVt FRPR GH
UHDOL]DU HO UHFXHQWR WRWDO GH YRWRV�

'(&,027(5&(5$�� /D LPDJHQ GH OD EROHWD GHVSOHJDGD HQ HO PRQLWRU GH OD
FRPSXWDGRUD SDUD HPLWLU HO YRWR FRQWHQGUi HVFULWDV� HQ EODQFR \ QHJUR \ VLQ ORJRWLSRV�
ODV IyUPXODV UHJLVWUDGDV FRQ ORV QRPEUHV FRPSOHWRV \ HQ HVWULFWR RUGHQ DOIDEpWLFR�
FRPHQ]DQGR SRU HO SULPHU DSHOOLGR GH FDGD SURSLHWDULD R SURSLHWDULR�

'(&,02&8$57$�� (Q OD YLGHRFRQIHUHQFLD SDUD HO PRQLWRUHR SRGUi HVWDU SUHVHQWH� FRQ
HO FDUiFWHU GH REVHUYDGRUD X REVHUYDGRU� XQD R XQ UHSUHVHQWDQWH GH FDGD XQD GH ODV
IyUPXODV UHJLVWUDGDV TXH VH KD\D DFUHGLWDGR GHELGDPHQWH DQWH OD &RPLVLyQ /RFDO GH
9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ� FXDQGR PHQRV FRQ GRV GtDV GH DQWLFLSDFLyQ D OD MRUQDGD
HOHFWRUDO� HV GHFLU� D PiV WDUGDU D ODV ������ �GLHFLQXHYH� KRUDV GHO GHO �� GH DEULO GH
�����

'(&,0248,17$�� /DV \ ORV HOHFWRUHV SRGUiQ HMHUFHU VX GHUHFKR DO YRWR VHOHFFLRQDQGR
~QLFDPHQWH XQD GH ODV IyUPXODV UHJLVWUDGDV� /D IyUPXOD JDQDGRUD VHUi DTXHOOD TXH
REWHQJD HO PD\RU Q~PHUR GH YRWRV HQ OD HOHFFLyQ�

&LUFXLWR H[WHULRU V�Q� &LXGDG 8QLYHUVLWDULD� &R\RDFiQ� &LXGDG GH 0p[LFR� &�3� �����
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'(&,026(;7$�� /D &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ VHUi OD HQFDUJDGD GH
FRQRFHU \� HQ VX FDVR� UHVROYHU ORV LQFLGHQWHV TXH GXUDQWH HO GHVDUUROOR GH OD MRUQDGD
HOHFWRUDO SXGLHUDQ VXVFLWDUVH�

'(&,026e37,0$�� 8Q YRWR VHUi QXOR FXDQGR�
,� /D R HO YRWDQWH KXELHUH VHOHFFLRQDGR PiV GH XQD IyUPXOD UHJLVWUDGD�
,,� /D R HO YRWDQWH HPLWD VX YRWR HQ EODQFR�
,,,� (O YRWR VH KXELHUH RWRUJDGR D XQD IyUPXOD FX\R UHJLVWUR KD\D VLGR FDQFHODGR�

R
,9� 6H YLROHQ ODV GLVSRVLFLRQHV SDUD OD HPLVLyQ GHO YRWR DFRUGDGDV SDUD HVWH

HIHFWR SRU HO &RQVHMR ,QWHUQR�

'(&,02&7$9$�� (Q FDVR GH TXH H[LVWDQ LQFRQIRUPLGDGHV� pVWDV GHEHUiQ HQYLDUVH SRU
HVFULWR� FRQ HO QRPEUH FRPSOHWR \ OD ILUPD GH TXLHQHV ODV IRUPXOHQ� GHELGDPHQWH
IXQGDPHQWDGDV� PRWLYDGDV \ DFRPSDxDGDV GH OD GRFXPHQWDFLyQ \ SUXHEDV
FRUUHVSRQGLHQWHV� RSRUWXQDPHQWH \ KDVWD DQWHV GH FRQFOXLU HO SURFHVR HOHFWRUDO DO
FRUUHR DFDGHPLFD#LLD�XQDP�P[ GLULJLGDV D� 6DPXHO +HUUHUD &DVWUR
,� /D &RPLVLyQ /RFDO GH 9LJLODQFLD GH OD (OHFFLyQ R� HQ VX FDVR�
,,� /D &RPLVLyQ (VSHFLDO GH 9LJLODQFLD GH ODV (OHFFLRQHV GHO &RQVHMR $FDGpPLFR

GHO ÈUHD GH ODV &LHQFLDV 6RFLDOHV UHVSRQVDEOH GH FDOLILFDU ODV HOHFFLRQHV GH
&RQVHMHURV $FDGpPLFRV GH ÈUHD�

'(&,02129(1$�� /D &RPLVLyQ (VSHFLDO GH 9LJLODQFLD GH ODV (OHFFLRQHV GHO &RQVHMR
$FDGpPLFR GHO ÈUHD GH ODV &LHQFLDV 6RFLDOHV� HQFDUJDGD GH FDOLILFDU OD HOHFFLyQ� KDUi
HQ VX FDVR OD GHFODUDWRULD GH OD IyUPXOD JDQDGRUD� 6X UHVROXFLyQ VHUi GHILQLWLYD H
LQDSHODEOH�

³325 0, 5$=$ +$%/$5È (/ (63Ë5,78´
&LXGDG 8QLYHUVLWDULD� &'0;�� �� GH DEULO GH ����

'UD� $QD %HOOD 3pUH] &DVWUR

/$ ',5(&725$
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